
目前我国黄金投资品种有四种：实物黄

金（包括金条金块、纪念金币和黄金饰品）、

纸黄金、黄金递延交易和黄金衍生产品（黄

金期货和黄金期权）。

在实物黄金中，纪念金币和黄金饰品是

由黄金零售商销售，具有较高溢价，且需缴

纳增值税。 金条金块的交易主要集中于银行

和投资公司。

纸黄金是黄金的纸上交易，投资者的买

卖交易记录只在个人预先开立的“黄金存折

账户”上体现，而不涉及实物金的提取。 盈利

模式即通过低买高卖，获取差价利润。 纸黄

金实际上是通过投机交易获利，而不是对黄

金实物投资。

黄金（T+D）递延交易是指以保证金的方

式进行的一种现货延期交收业务， 买卖双方

以一定比例的保证金（合约总金额的 10%）确

立买卖合约，和黄金期货一样可以双向交易，

买卖双方可以根据市场的变化情况， 随时平

掉持有的合约。

黄金期货是以实物黄金作为合约标的

物的标准化合约， 黄金期货采用保证金制

度，其风险与收益被放大了八、九倍，黄金期

货的价格波动风险也远远高于实物黄金和纸

黄金， 因此交易黄金期货时需要严格进行资

金管理。 黄金期货交易十分便捷，流动性高，

更适合于专业投资者。

有效抵御通货膨胀

之黄金篇
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合理配置黄金投资

有研究显示，黄金和股票、地产、

债券等资产的收益相关性比较低，甚

至是负相关， 是分散组合投资风险的

有利投资工具。 据国外研究显示，个人

资产组合中配置

5%-10%

的贵金属资

产较容易使组合达到最优配置。 世界

黄金协会最新统计数据显示：目前我国

人均黄金年购买量约

0.2

克，远低于亚

洲其他国家和地区人均

10

克的水平，

其中投资所占比例更小。因此有关专家

认为，如果家里有余钱，不妨做一点黄

金方面的投资。

实物黄金

顾名思义， 实物黄金就是有实物

黄金交割的黄金投资行为， 类似于国

内的现货黄金。 目前，国内实物黄金可

以分为以下三类：

金条(金块金锭)

� � � �

按照用途和功能的不同， 可以分

为投资性

(

标准

)

金条和纪念性

(

收藏

性

)

金条。 前者比如工商银行发行的如

意金条， 上海黄金交易所用于个人交

易的

AU50g

金条和中金公司发行的

中金金条等等。后者比如，由中国金币

总公司发行， 上海金币投资有限公司

承销的

2008

“鼠年贺岁 ”金条和由中

国银行、中国印钞造币总公司、中国金

币总公司联合发行的奥运纪念金条等

等。 投资者可以根据个人的不同爱好

和资金情况等等， 选择适合自己的投

资品种。

金币

金币可以分为投资性金币和纪念

性金币。 前者比如我国自

1982

年开始

发行至今的熊猫金币；后者比如奥运纪

念金币等等。

金饰

这类大家都比较熟悉， 包括金戒

指、项链、吊坠等等。 在商场一般分纯

金饰品和

K

金饰品。 纯金一般指含金

量在

99.6%

以上； 常见的黄金金饰有

24K(99.6%)

、

18K(75%)

、

14K(58.33%)

等 。
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TIPS

纸黄金

投资动机：投资性突出交易灵活

适合人群：黄金中线投资者

中线投资黄金的人士 ， 才能算是真

正懂得投资的人士 。 中线投资者只会在

黄金价格低位时买入 ， 然后在高价处沽

出 ， 以获得买卖之差价 ， 扩大投资的利

润 。 中线投资者跟长线投资者略有不同 ，

他们在对未来的金价进行预测以后 ，在

能够预期实现其投资利润的时候才会进

行黄金投资 。 当到达满意的价位时 ，中线

投资者把手头的黄金抛出 ， 可能在几个

月的时间里就将自己的资金收回 ， 而不

会长时间地持有黄金 。

投资指南：

投资纸黄金，要先在开办此业务的银行

开设投资账户。 买卖黄金均不需要经手实物

黄金，而是由银行在投资者的账户上做增加

或减少的记录进行结算，并且随黄金交易所

工行“金行家”(纸黄金)

“金行家”个人美元账户黄金

投资产品和个人人民币账户黄金

投资产品属于纯粹投资型的纸黄

金产品， 第一笔交易必须为买入

黄金，买入的黄金由工行托管，不

能提取实物黄金， 可通过工行卖

出账户黄金，收回资金。 采用国际

市场报价，点差是

0.7

元，无优惠。

不能实物交割，没有做空机制，全

额保证金。

工行个人实物黄金业务有两

个投资品种，

AU99.99

和

AU100g

，

投资交易起点较低， 为

20

克黄

金。

实物黄金价格与国际金价高

度接轨，同步浮动，客户可以在工

行网上银行或柜台进行实时查

询，并进行交易委托，黄金日市交

易时间为周一到周五上午

9

：

00

至

11

：

30

、 下午

13

：

30

至

15

：

30

，

资金实行

T+1

清算； 夜市交易时

间为周一到周四晚上

21

：

00

至次

日凌晨

2

：

30

， 资金实行

T+2

清

算。 成功交易后，投资者可以选择

提取上海黄金交易所指定的成色

为

99.99%

标准金条或金锭。

ICBC

081

工商银行科学理财

投资理财产品篇



的市场价实时变动。 办理纸黄金投资账户

后，买卖便可以到银行柜台办理，或通过网

上银行交易。作为中介，银行在确定纸黄金

的买入、卖出价格时，已比照市场行情设定

了价差，以此作为手续费。不同的银行和不

同的地区，手续费价格也不同。

黄金 T+D、黄金期货

投资动机：最短时间获得最多利润

适合人群：专业人士或短线黄金炒家

短线黄金炒家对 黄金抱 的是 投机

态度 ，希望在最短的时间里获得最多的

利润 。 一般这些投资者只会参与黄金期

货和黄金保证金交易等 。 虽然这种投资

有很大的风险 ， 当中有很大的投机性 ，

但是却能够在很短的时间内获得很可

观的利润 。

投资指南：

黄金期货和黄金保证金交易只适宜比

较专业的投资者，黄金

AU(T+D)

是上海黄

金交易所的一种现货延期交收业务 ，从

2009

年

10

月份起， 金交所个人黄金业务

将全部“打包”转移至银行旗下，即今后只

有在银行开户的投资者才属于金交所唯一

承认的合法投资者。

以保证金方式进行买卖， 是交易者可

以选择合约交易日当天交割， 也可以延期

交割， 同时引入延期补偿费机制来平抑供

求矛盾的一种期货交易模式。 这种交易模

式能够为产金与用金企业提供套期保值功

能，还能够满足投资者的投资需求，并且投

资成本小，市场流动性高；同时还为投资者

提供了卖空机制， 较适合投资理财。 其中

AU

代表黄金，

T

代表交易 （

trade

），

D

代表

延迟（

delay

）。
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